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ΕΚ∆ΟΥΣΑ ΑΡΧΗ ΕΓΚΥΚΛΙΟΥ: 
ΓΕΝ. ∆/ΝΣΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΦΟΡΟΛΟΓΙΑΣ ΕΙΣ/ΤΟΣ (∆12) 

ΤΜΗΜΑ:  Β’         
 
ΤΙΤΛΟΣ ΕΓΚΥΚΛΙΟΥ: 
Κατά τη µεταβίβαση, µε επαχθή αιτία, της ψιλής κυριότητας µετοχών µη εισηγµένων 

στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών ή σε αλλοδαπό χρηµατιστήριο, οφείλεται ο 

προβλεπόµενος από τις διατάξεις της παρ. 2 του άρθρου 13 του    ν. 2238/1994 φόρος 

5%. 
 
ΚΕΙΜΕΝΟ ΕΓΚΥΚΛΙΟΥ: 
 
Αθήνα,   24  Απριλίου  2002 

Αριθµ. Πρωτ. 1038084/10115/Β0012 

 
 Με αφορµή ερωτήµατα που έχουν υποβληθεί στην υπηρεσία µας, αναφορικά µε το πιο 

πάνω θέµα, σας γνωρίζουµε τα ακόλουθα: 

1. Σύµφωνα µε τις διατάξεις του πρώτου εδαφίου της παρ. 2 του άρθρου 13 του ν. 

2238/1994, όπως ισχύουν µετά την αντικατάστασή τους µε το άρθρο 33 του ν. 2778/1999, η 

πραγµατική αξία πώλησης µετοχών ή παραστατικών τίτλων µετοχών µη εισηγµένων στο 

Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών ή αλλοδαπό χρηµατιστήριο ή σε άλλο διεθνώς αναγνωρισµένο 

χρηµατιστηριακό θεσµό, που µεταβιβάζονται από ιδιώτες ή από φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, 

ηµεδαπά ή αλλοδαπά, φορολογείται αυτοτελώς µε συντελεστή πέντε τοις εκατό (5%). 

2. Η πώληση των πιο πάνω αναφερόµενων τίτλων νοείται όπως αυτή καθορίζεται µε το 

άρθρο 513 του Αστικού Κώδικα. Με τη σύµβαση δηλαδή της πώλησης, ο πωλητής έχει την 

υποχρέωση να µεταβιβάσει την κυριότητα του πράγµατος (στη συγκεκριµένη περίπτωση των 

αξιογράφων στα οποία ενσωµατώνονται οι προαναφερόµενοι τίτλοι), που αποτελεί το 

αντικείµενο της πώλησης και να παραδώσει το πράγµα, ενώ ο αγοραστής έχει την υποχρέωση 

να πληρώσει το τίµηµα. 

3. Όπως έχει γίνει δεκτό µε την 1100563/10789/Β0012/ΠΟΛ.1249/31.10.2001 εγκύκλιό 

µας, κατά τη σύσταση ή τη µεταβίβαση της επικαρπίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Αστικού 

Κώδικα, ο κύριος του πράγµατος δεν απολλύει την κυριότητα επ’ αυτού αλλά στερείται µόνο τη 

χρήση και κάρπωσή του. Συνεπώς, στην περίπτωση αυτή ∆ΕΝ έχουν εφαρµογή οι διατάξεις 

της παρ. 2 του άρθρου 13 του ν. 2238/1994, καθόσον δεν πληρούνται οι προϋποθέσεις των 

διατάξεων αυτών οι οποίες, κατά ρητή διατύπωση µη επιδεχόµενη διασταλτική ερµηνεία, 
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απαιτούν πώληση, δηλαδή µεταβίβαση της κυριότητας του τίτλου από τον πωλητή στον 

αγοραστή. 

4. Εξάλλου, µε τις διατάξεις του άρθρου 15 του ν. 2961/2001, µε τον οποίο κυρώθηκε ο 

Κώδικας ∆ιατάξεων Φορολογίας Κληρονοµιών, ∆ωρεών, Γονικών Παροχών, Προικών και 

Κερδών από Λαχεία, ορίζεται, ότι η αξία της επικαρπίας, σε περίπτωση διαχωρισµού αυτής 

από την κυριότητα, προσδιορίζεται σε ποσοστό της αξίας της πλήρους κυριότητας, κατά το 

χρόνο γένεσης της φορολογικής υποχρέωσης του επικαρπωτή (παρ. 3). Σε ισόβια ή αορίστου 

χρόνου επικαρπία λαµβάνεται ποσοστό της αξίας της πλήρους κυριότητας, ανάλογα µε την 

ηλικία του επικαρπωτή, το οποίο ορίζεται στα 8/10, αν ο επικαρπωτής δεν έχει υπερβεί το 20ό 

έτος της ηλικίας του, στα 7/10, αν έχει υπερβεί το 20ό, στα 6/10, αν έχει υπερβεί το 30ό, στα 

5/10, αν έχει υπερβεί το 40ό, στα 4/10, αν έχει υπερβεί το 50ό, στα 3/10, αν έχει υπερβεί το 

60ό, στα 2/10, αν έχει υπερβεί το 70ό και στο 1/10, αν έχει υπερβεί το 80ό έτος της ηλικίας του 

(παρ. 4), ενώ σε επικαρπία για ορισµένο χρόνο λαµβάνεται ποσοστό της αξίας της πλήρους 

κυριότητας ίσο µε το 1/20 της αξίας αυτής για κάθε έτος διάρκειας, µη δυνάµενης της αξίας της 

επικαρπίας στην περίπτωση αυτή να είναι ανώτερη από τα 8/10 της αξίας της πλήρους 

κυριότητας (παρ. 5).  

5. Μετά από όλα όσα αναφέρθηκαν πιο πάνω και δεδοµένου ότι κρίσιµο στοιχείο για 

την εφαρµογή των διατάξεων της παρ. 2 του άρθρου 13 του ν. 2238/1994 είναι να συντελείται 

µεταβίβαση, έναντι ανταλλάγµατος, της κυριότητας των  

 

µεταβιβαζοµένων στοιχείων από τον πωλητή στον αγοραστή, συνάγεται, ότι κατά τη 

µεταβίβαση, µε επαχθή αιτία, της ψιλής κυριότητας τίτλων µετοχών συντρέχουν όλα τα 

εννοιολογικά στοιχεία της πώλησης, όπως αυτά καθορίζονται µε το άρθρο 513 του Α.Κ., αφού 

στην περίπτωση αυτή ο κύριος των µετοχών απολλύει την κυριότητα επί των τίτλων και 

διατηρεί µόνο το δικαίωµα χρήσης και κάρπωσή τους. Συνεπώς, στην περίπτωση αυτή έχουν 

εφαρµογή οι διατάξεις της παρ. 2 του άρθρου 13 του ν. 2238/1994 και οφείλεται ο 

προβλεπόµενος από τις διατάξεις αυτές φόρος 5%.  

Προκειµένου για τον υπολογισµό της αξίας επί της οποίας θα επιβληθεί ο πιο πάνω 

φόρος 5%, θα έχουν εφαρµογή οι διατάξεις της 1112719/11072/Β0012 /ΠΟΛ.1233 /2.12.1999 

Α.Υ.Ο., µε την οποία προσδιορίζεται η κατώτατη πραγµατική αξία πώλησης των µετοχών σε 

περίπτωση µεταβίβασης της πλήρους κυριότητας αυτών, περιοριζόµενης της προκύπτουσας 

αυτής αξίας στην αξία της ψιλής κυριότητας. Η αξία της ψιλής κυριότητας εξευρίσκεται µετά την 

αφαίρεση από την προκύπτουσα κατώτατη πραγµατική αξία πώλησης των µετοχών της αξίας 

της επικαρπίας, όπως αυτή προσδιορίζεται κατά τα οριζόµενα µε τις διατάξεις του άρθρου 15 

του ν. 2961/2001. Επισηµαίνεται ότι στην περίπτωση που η επικαρπία είναι ισόβια ή αορίστου 

χρόνου και ο επικαρπωτής είναι ανώνυµη εταιρία, δεν µπορούν να εφαρµοσθούν τα οριζόµενα 



 3

στην παρ. 4 του άρθρου αυτού (ηλικία επικαρπωτή, κλπ.),  οπότε στην περίπτωση αυτή η αξία 

της επικαρπίας περιορίζεται στα 8/10 της αξίας που αναλογεί στην πλήρη κυριότητα.  

Τα ανωτέρω τελούν υπό την προϋπόθεση ότι η προκύπτουσα σύµφωνα µε τα πιο 

πάνω αξία είναι µεγαλύτερη από την αξία που συµφωνήθηκε για τη µεταβίβαση της ψιλής 

κυριότητας των µετοχών.  

 6. Τέλος, τονίζεται, ότι σε περίπτωση που η ψιλή κυριότητα των µετοχών µεταβιβάζεται 

στο ίδιο πρόσωπο στο οποίο είχε προηγουµένως µεταβιβασθεί η επικαρπία, τα ανωτέρω δεν 

έχουν εφαρµογή, καθόσον είναι προφανής η καταστρατήγηση των διατάξεων της παρ. 2 του 

άρθρου 13 του ν. 2238/1994. Στην περίπτωση αυτή ο φόρος 5% θα υπολογίζεται στη 

συνολική αξία των µετοχών. 

 Τα ανωτέρω θα έχουν ανάλογη εφαρµογή και όταν έχει προηγηθεί η µεταβίβαση της 

ψιλής κυριότητας των µετοχών προς το ίδιο πρόσωπο. 

 

Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

∆ΗΜ.  ΠΑΠΑ∆ΗΜΗΤΡΙΟΥ   

 
 


